
▪ ดอลลารส์หรฐัปิดเดือนกรกฎาคมแข็งค่าเป็นครั้งแรกของปีน้ี จากแรงหนุนขอ้มูล
เงินเฟ้อและตลาดแรงงานท่ียงัแข็งแกร่งและเฟดส่งสญัญาณไม่เร่งลดดอกเบ้ีย ขณะท่ี
เงินสกุลหลกัอ่ืนอ่อนแอพรอ้มกนั ทั้งเยนที่ร่วงหลงับีโอเจยงัด าเนินนโยบายผ่อน
คลายตอ่ ยูโรเผชิญแรงขาย และสกุลเงินอื่นๆ ขาดทิศทางท่ีชดัเจน โดยดอลลาร์
สหรฐัอาจแข็งค่าต่อ โดยเฉพาะหากตวัเลขการจา้งงานในวนัน้ีออกมาดีกวา่คาด

▪ สหรฐัฯ ประกาศอตัราภาษีน าเขา้ชุดใหม่ โดยอตัราภาษีใหม่จะสูงข้ึนกบัประเทศ
ที่มีการเกินดุลการคา้กับสหรฐัฯ สูงแต่ยงัไม่มีการเจรจาเพิ่มเติม เช่น แคนาดา
ถูก เ พ่ิมจาก  25% เ ป็น  35% แ ต่ยก เว ้น สินค้า ท่ี อยู่ ภ ายใต้ USMCA ด้าน
สวิสเซอรแ์ลนดเ์พ่ิมเป็น 39% จาก 31% ขณะที่ไทยและกมัพูชาสามารถเจรจาได้
ในวินาทีสุดทา้ย โดยไทยลดลงจาก 36% มาอยู่ที่ 19% ขณะท่ีกมัพูชาจาก 40% 
เหลือ 19% เช่นกัน ใกล้เคียงกับประเทศในอาเซียนท่ีได้ดีลก่อนหน้า ไก้แก่ 
เวียดนาม (20%) อินโดนีเซีย (19%) ฟิลิปปินส ์(19%) ขณะท่ีอินเดียซ่ึงเคยถูก
วิจารณเ์ร่ืองภาษีสูงกลบัไดเ้พียง 25% จาก 26% และไตห้วนัลดลงมาจาก 32% มา
อยูท่ี่ 20%

▪ ดัชนีราคาการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐานสหรัฐฯ มาตรวัดเงินเฟ้อที่เฟดให้
ความส าคญั เร่งข้ึนเป็น 2.8%YoY สูงกว่าคาดเล็กนอ้ย ขณะท่ีการใชจ้่ายจริงของ
ผูบ้ริโภคแทบไม่ขยบัโดยโตเพียง 0.1%MoM สะทอ้นแรงกดดนัดา้นราคาโดยเฉพาะ
จากภาษีน าเขา้ ดา้นรายไดส้่วนบุคคลเพ่ิมข้ึน 0.3%MoM หลงัลดลง -0.4%MoM ใน
เดือนก่อน แต่ส่วนใหญ่มาจากเงินโอนภาครฐั ดา้นยอดขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้ง
แรกเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยเป็น 218,000 ราย ดีกว่าคาดการณท่ี์ 224,000

▪ ค่าเงินยูโรอยูใ่นระดบัอ่อนค่ามากสุดในรอบราว 6 สปัดาห ์ท่ามกลางการแข็งค่า
ของดอลลาร ์ดา้นดชันีราคาผูบ้ริโภคภูมิภาคเยอรมนีช้ีเงินเฟ้อระดับประเทศ
ใกลเ้คียงเป้า 2% ขณะที่เงินเฟ้อฝรัง่เศสทรงตวัที่ 0.9%YoY ต า่กว่าคาด ท าให้
ตลาดมองอีซีบีจะไม่ลดดอกเบ้ียเพ่ิมปีน้ี ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนไม่ได้ตอบสนอง
รุนแรงนัก

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: สหรฐัฯ ประกาศอตัราภาษีน าเขา้ชุดใหม่โดยไทยเจรจาไดใ้น
วินาทีสุดทา้ยลดลงมาอยู่ท่ี 19% ดัชนีราคาการบริโภคส่วนบุคคลพ้ืนฐานสหรฐัฯ เร่ง
ขึ้ นสูงกว่าคาดเล็กน้อย ค่าเงินเยนอ่อนค่าทะลุ 150 เยนต่อดอลลาร์ หลังบีโอเจคง
ดอกเบ้ียท่ี 0.5% และยงัคงท่าทีระมดัระวงัจากนโยบายภาษีสหรฐัฯ ดุลบญัชีเดินสะพดั
ไทยเดือนมิถุนายนเกินดุล 2,442 ลา้นดอลลารส์หรฐั มากกวา่คาดจากดุลการคา้ท่ีโตดี
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: เงินเฟ้อยูโรโซน, การจา้งงานนอกภาคเกษตรและดชันี ISM การ
ผลิตสหรฐัฯ (ศ.)
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 32.78 แนวรบั 32.60 แนวตา้น 32.90

1 สงิหาคม 2568

สหรฐัฯ ประกาศอตัราภาษีน าเขา้ใหม่ ไทยไดล้ดเหลือ 19%



Dear Valued Customers,
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“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ค่าเงินเยนอ่อนค่าทะลุ 150 เยนต่อดอลลารส์หรัฐ หลังบีโอเจคงดอกเบ้ียที่ 
0.5% แต่ยงัคงท่าทีระมัดระวังจากนโยบายภาษีสหรฐัฯ โดยผูว้่าฯ อูเอดะระบุว่า
การขึ้ นดอกเบ้ียครั้งต่อไปขึ้ นอยู่กับผลของขอ้มูล เศรษฐกิจ หลังได้ดีลการคา้กับ
สหรัฐฯ และราคาสินคา้อาหารต่อเงินเฟ้อคาดการณ์ โดยส่งสัญญาณว่าเง่ือนไข
ส าหรบัขึ้ นดอกเบ้ียไม่ไดสู้งนัก ท าใหต้ลาดลดโอกาสการขึ้ นดอกเบ้ียในปีน้ี ขณะที่
มองว่าโซนแทรกแซงค่าเงินเยนอาจอยู่ใกลร้ะดับ 155 โดยแนวทางเดิมของ
กระทรวงการคลังญ่ีปุ่นมกัเร่ิมแทรกแซงเมื่อเงินเยนอ่อนเร็วราว 10 เยน ซ่ึงล่าสุด
แตะระดบั 145 เยนอาจเป็นจุดเร่ิมนับใหม ่

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตของญี่ปุ่นในเดือนกรกฎาคมลดลงสู่ 48.9 
จาก 50.1 ในเดือนก่อนหนา้ บ่งช้ีภาวะหดตัวของภาคอุตสาหกรรม โดยผลผลิต
ลดลงท่ีระดบั 47.6 ขณะท่ีค าสัง่ซ้ือใหมป่รบัตวัเพ่ิมขึ้ นเม่ือเทียบกบัเดือนก่อน

▪ ค่าเงินหยวนอ่อนค่าแตะระดบั 7.20 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั ดชันีผูจ้ดัการฝ่าย
จัดซ้ือภาคการผลิตของจีนในเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ 49.3 ต  า่กว่าคาดการณ์ท่ี 
49.7 สะทอ้นถึงภาคการผลิตท่ียงัคงหดตวั ส่วนดชันีภาคบริการอยูท่ี่ 50.1 ใกลเ้คียง
กบัคาดการณท่ี์ 50.2 ส่งผลใหด้ชันีรวมอยู่ท่ี 50.2 สะทอ้นภาวะเศรษฐกิจโดยรวมท่ี
ยงัทรงตวัและยงัไมม่ีการฟ้ืนตวัชดัเจน

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่ามากสุดในรอบกว่า 1 เดือน โดยเพื่อใหบ้รรลุขอ้ตกลงการคา้
กบัสหรัฐฯ ไทยเสนอเปิดตลาดใหส้ินคา้สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน ยกเลิกภาษีสินคา้ราว 
90% และใหค้  ามัน่ว่าจะลดดุลการคา้เกินดุลต่อสหรฐัฯ ลง 70% ภายใน 3 ปี 

▪ ดุลบัญชีเดินสะพัดไทยเดือนมิถุนายนเกินดุล 2,442 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
มากกว่าคาดท่ี 500 ลา้นดอลลารส์หรฐั จากท่ีขาดดุล -312 ลา้นดอลลารส์หรฐัใน
เดือนพฤษภาคม เน่ืองจากดุลการคา้ท่ีเกินดุลสูง หกัลา้งผลนักท่องเท่ียวชะลอตัวลง 
ดา้นเศรษฐกิจไทยมิถุนายนชะลอลงจากส่งออกและผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง
การบริโภคและนักท่องเที่ยวลด ขณะท่ีลงทุนเอกชนและใชจ้่ายรัฐขยายตัว ทั้งน้ี 
กิจกรรมเศรษฐกิจในไตรมาส 2 ยงัขยายต่อเน่ืองจากแรงส่งออกก่อนภาษีน าเขา้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 31-Jul-25 30-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,130.98      44,461.28      -0.7% THOR 31-Jul-25 30-Jul-25

S&P 500 6,339.39         6,362.90         -0.4% O/N 1.74052 1.74251

Treasury Yield 2yr note (%) 3.96                 3.94                 2 bps 1M 1.74554 1.74556

Treasury Yield 10yr note (%) 4.37                 4.37                 0 bps 3M 1.74795 1.74792

6M 1.91167 1.91447

European Markets 31-Jul-25 30-Jul-25 Change BIBOR 31-Jul-25 30-Jul-25

Germany (DAX) 24,065            24,262            -0.8% 1M 1.79131 1.79113

France (CAC 40) 7,772              7,862              -1.1% 3M 1.88619 1.88612

UK (FTSE 100) 9,133              9,137              0% 6M 1.91541 1.91530

Bund Yield 2yr note (%) 1.96                 1.95                 1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.70                 2.71                 -1 bps Foreign capital flows 31-Jul-25 30-Jul-25

Thai Bonds (M THB) 226 67

Thai Markets 31-Jul-25 30-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) 558 -265

SET 1,242.35         1,244.14         -0.1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.29                 1.30                 0 bps Commodities 31-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.32                 1.32                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 69.3               -1.06%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.50                 1.52                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 72.3               1.33%

Gold (USD/ounce) 3,289.9          0.45%

FX Markets Morning Daily

Spot 31-Jul-25 30-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.78 32.68 32.48 0.62%

EUR/USD 1.143 1.142 1.141 0.09%

USD/JPY 150.80 150.75 149.51 0.83%

GBP/USD 1.321 1.321 1.324 -0.23%

USD/CNY 7.200 7.200 7.197 0.04%

USD/SGD 1.298 1.298 1.297 0.12%

USD/IDR 16,455 16,455 16,393 0.38%

USD/MYR 4.269 4.265 4.240 0.6%

USD/PHP 58.30 58.33 57.59 1.29%

USD/KRW 1,398 1,393 1,390 0.21%

USD/NTD 29.98 29.87 29.70 0.55%

AUD/USD 0.6434 0.6425 0.6434 -0.14%

USD/CHF 0.8129 0.8123 0.8148 -0.31%

USD/VND 26211 26198 26214 -0.06%

JPY/THB 21.73 21.68 21.73 -0.21%

EUR/THB 37.45 37.31 37.05 0.7%

GBP/THB 43.30 43.16 43.00 0.39%

CNY/THB 4.55 4.54 4.51 0.58%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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